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RESUMO

O presente trabalho tem por finalidade e objetivo analisar através das demonstraces
das empresas do agronegécio brasileiro, listadas na bolsa, o impairment que defini
reducdo do valor recuperavel de ativos, de acordo com a Deliberacdo CVM 639/10
CPC 01(R1) e conforme exigéncias do IAS 36/CPC 01 (R1), que visam que o teste
seja feito uma vez ao ano. A pesquisa fundamentada através de informacdes
bibliograficas dos demonstrativos e notas explicativas das empresas BRF S.A, Cosan
S.A. Industria e Comércio, JBS S.A e Marfrig Global Foods S.A. Diante das empresas
em questdo os resultados obtidos demonstrados conclui que ambas realizaram o teste
de acordo com os padrfes estabelecidos pelo CPC 01(R1).
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ABSTRACT

The aim of this study is to analyze, through the Brazilian agribusiness companies'
statements, listed on the stock exchange, the impairment that defined reduction of the
recoverable value of assets, according to CVM Deliberation 639/10 CPC 01 (R1) and
according to the requirements Of IAS 36 / CPC 01 (R1), which aim to have the test
done once a year. The research based on bibliographical information of the statements
and explanatory notes of the companies BRF SA, Cosan SA Industria e Comércio,
JBS SA and Marfrig Global Foods SA In front of the companies in question the results
obtained show that both carried out the test according to the standards Established by
CPC 01 (RY1).

Keywords: Impairment; Agribusiness companies; CPCO1.

1. INTRODUCAO

A contabilidade é uma das principais ferramentas no controle dos bens
patrimoniais de uma entidade seja ela pequena, média ou de grande porte, auxiliando
tanto na gestao dos negdécios, quanto no controle e tomada de decisbes. Esses fatores
tém sido de grande relevancia e importancia para o empresario ou investidor pela
clareza quanto aos riscos, rentabilidade e seguranca e aos investimentos.

A lei 11.638 de 28 de dezembro de 2007, tem por objetivo ndo somente alterar
a Lei n26.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de
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1976. Mas também adequar e adaptar as normas contdbeis brasileiras ao cenario
internacional que depende estritamente da aprovacao da lei das Sociedades por
acoes, juntamente com a Comissao de valores mobiliarios — CVM. De maneira que 0s
fatos contabeis estejam em harmonia em todo o0 mundo. Importante ressaltar que além
de expandir as sociedades de grande porte, séo as disposicdes relativas a elaboracdo
e divulgacéo de demonstracgdes financeiras, que tem intuito de atrair tanto investidores
qguanto credores internacionais. (VICECONTI; NEVES, 2012)

Segundo o CPC 00 (R1) (2011), o processo de convergéncia das normas
contabeis brasileiras ao padrao internacional (IFRS), que teve inicio com a Lei
11.638/07, permitiu uma maior comparabilidade das informac¢des contdbeis por ambos
paises.

Mudancas essas elaboradas pela IASB (International Accounting Standards
Board) que sdo aprovadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e outros
orgédos reguladores. Essa nova versao da estrutura conceitual para o CPC, traz uma
divisdo das caracteristicas qualitativas da informacédo contabil-financeira em: (i)
caracteristicas qualitativas fundamentais (relevancia e representacao fidedigna), (ii)
Caracteristica qualitativas de melhorias (comparabilidade, verificabilidade,
tempestividade, compreensibilidade).

De acordo com o CPC 01 (R1) (2010), a caracteristica deste pronunciamento
técnico, com essa busca de informacgdo relevante e fidedigna com impairment, o
motivo e o objetivo dessas informacdes contabeis sdo as preocupacdes com teste de
recuperabilidade dos ativos (Impairment) das empresas, para que se obtenha o
conhecimento base para ajustar de forma correta as perdas por desvalorizagdo ou
deterioracdo de todos os ativos da empresa.

Desta maneira se observa que a informacado contabil-financeira relevante é de
suma importancia e tem capacidade de influenciar nas decisbes quanto no valor de
cada ativo pelo fato de mostrar com maior clareza os acontecimentos e 0 USUArio
toma-los como base em suas decisfes. De acordo com a BM&F Bovespa, obtém
grande relevancia no mercado acionario, pelo fato de demandar por informacdes e
demonstracdes financeiras que seja de qualidade e por ser instrumento indicador
eficiente de desempenho de cotacdes que sdo investidas na bolsa de valores. A nova
bolsa se destaca por abranger negociaces eficientes de valores mobiliarios, tanto de

renda fixa quanto de renda variavel.
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Essas diversificagbes de negociagfes contribuem de maneira positiva na
maximizacdo, atracdo e consolidacdo dos investimentos por agbes no mercado
acionario, assegurando a presenca de capital externo e ainda desencadeia o
desenvolvimento econémico. Nesse sentido, o presente trabalho tem o seguinte
problema de pesquisa: Qual o valor de perda diante do teste do impairment nas
empresas do agronegodcio listados no Ibovespa? Tendo por objetivo verificar o
valor de perda quanto ao teste do impairment nas empresas do agronegoécio
listadas no Ibovespa no periodo de 2013 a 2015.

A importancia da Informacéo Contabil precisa, tem um objetivo significativo
mediante a complexidade, a sistemética, e 0s riscos apresentados no mercado
nacional e internacional. A contabilidade tem se tornado de grande relevancia e umas
das principais ferramentas que se fundamenta na geracao de informacdes precisas e
significativas que permitem nortear, auxiliar, desenvolver e esclarecer as mutagdes
patrimoniais, afim de prever e controlar, informacgdes essas que norteiam o empresario
investidor em seu processo de controle e tomada de decisdo, quanto a gestdo dos
negécios, investimentos, ou procedimentos inovadores no mercado (OLIVEIRA et al,
2000).

A expressao impairment objetiva a desvalorizacdo ou deterioracdo dos ativos
imobilizado e intangivel das empresas, ou seja, reconhecer as perdas de valor dos
ativos, expressdo essa que se deu através do CPC 01. Essa avaliacdo de
reconhecimento de perdas do ativo, devera ser elaborado pelas empresas ao menos
periodicamente, de maneira que ao encerrar o exercicio, além do reconhecimento das
perdas, mas como também a respectiva depreciacdo, exaustdo ou amortizacdo para
gue os valores correspondentes ndo estejam nem a maior nem a menor no
fechamento do balanco patrimonial (IUDICIBUS et al., 2010).

No Brasil incorreu, no crescimento econ6mico acelerado no setor do
agronegdcio que contribuiu significativamente para o desenvolvimento econdmico do
pais, devido a alta nas importacdes e exportagdes e em virtude deste crescimento
ocorreu outro fator importante que nao podemos deixar de lado, o cenario
organizacional que contribuiu fortemente para a geracdo de empregos oferecendo
estabilidade e o sustento para os trabalhadores de familia. As caracteristicas e as
diversidades no setor tem sido as principais ferramentas e ou instrumentos utilizados

para o desenvolvimento agroindustrial aumentando a competitividade, as conquistas,
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a distribuicdo de renda e os novos desafios em meios tecnoldgicos diante da
globalizacéo (ULRICH, 2009).

Considerando a importancia do agronegoécio brasileiro, empresas do
agronegocio precisam apresentar em seus demonstrativos financeiros as perdas dos
ativos tendo em vista o CPC 01, principalmente pela alta volatilidade presente nos

precos das commodities comercializadas por empresas brasileiras.

2. REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico foi dividido em dois tdpicos principais, inicialmente a
Contabilidade e Informag&o Contébil relatando a importancia da informacéo contabil e
posteriormente o Impairment destacando o CPC 01.

2.1 CONTABILIDADE E INFORMACAO CONTABIL

A contabilidade é o ramo da ciéncia que estuda o patriménio das entidades, de
forma a destacar seus fenbmenos e suas variacdes diante dos bens, direitos e
obrigacées (SA, 2010). Segundo Franco (1991), a contabilidade desde seu surgimento
tem por fungé@o o conhecimento e a ciéncia que define seus objetivos e finalidades,
por possuir principios e normas que regem a contabilidade e suas fun¢des, que foram
definidos por doutrinadores. Destaca também sua finalidade de controlar e registar os
fatos ocorridos a partir do patriménio das entidades de modo que estabeleca
informacdes através das demonstragfes contabeis.

O seu objetivo é aplicar os métodos e normas nas entidades afim de
estabelecer informacfes que através da utilizacdo ou uso de bens patrimoniais
influenciaram na aquisicdo de bens, direitos e obrigac6es. De modo geral essas sao
as atribuicbes dos variados tipos de contabilidade que se observa no mercado
atualmente. Mediante a ampla extensdo que a contabilidade possui existe diversos
profissionais que atuam em diferentes areas do ramo da contabilidade (FRANCO,
1991).

A contabilidade tem por funcao oferecer e ajudar usuarios internos e externos
guanto a informacdes fidedignas e relevantes. Informacgdes essas que se caracterizam
por fornecer o real o verdadeiro e o auténtico de modo rapido e confiante. A
informacdo contébil objetiva o apoio nas tomadas de decisdes, e quando alocada
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numa perspectiva diferente, num grau mais analitico permite o processo de identificar,
mensurar, analisar, interpretar e comunicar informagdes que propiciem auxiliar os
gestores na tomada de uma decisdo melhor fundamentada nos objetivos
organizacionais (HORNGREN, 2008).

Conforme ludicibus (1987) a Contabilidade Gerencial pode ser caracterizada,
superficialmente, como um enfoque especial conferido a varias técnicas e
procedimentos contabeis ja conhecidos e tratados na contabilidade financeira, na
contabilidade de custos, na analise financeira e de balancos.

Por sua vez, o CPC 00 (R1), e sua nova estrutura conceitual destaca as
mudancas provocadas pela divisdo das caracteristicas, a contabilidade objetiva suas
caracteristicas qualitativas fundamentais da informacédo contabil em relevancia e
representacdo fidedigna. De maneira que essas caracteristicas destacam
informacdes para usuarios externos como investidores, credores, no auxilio a tomada
de decisdes em meio a elaboracédo de relatérios que buscam fornecer informacdes
guanto aos fenbmenos econdémicos e financeiros.

A caracteristica relevancia da informacéo é definida pelo fato de oferecer aos
usuarios previsoes reais e significativa, quanto as informacdes que influenciardo nas
decisdes, pelo fato de fornecer valores previstos e valores liquidos.

Ja a representacéo fidedigna que surgiu a partir da nova denominacgéo do que
antes chamava de confiabilidade, e também houve a exclusdo de duas caracteristicas
irrelevantes para representacao fidedigna pelo fato da esséncia sobre a forma ser
desnecessarias por possuir as mesmas ideias, e a prudéncia ou conservadorismo por
ser inconsistente com a neutralidade. Essa representacéo se defini por trés atributos
que a origina, por destacar que a informacdo econdmica para ser retratada com
fidedignidade e verdadeira tem que ser completa, neutra e livre de erros e nao tao
somente ser relevante. E deixa claro que essa representacao visa sempre o real sem
risco de omissdes quanto as informagdes, mas néo garante exatidao plena em todos
os aspectos. (CPC 00 (R1), 2011).

Existe também as caracteristicas qualitativas de melhorias, objetivando
inicialmente caracteristicas fundamentais, que sao: (a) comparabilidade; (b)
verificabilidade; (c) tempestividade; (d) compreensibilidade. A comparabilidade é
definida pela identificagdo do melhor e a mais viavel deciséo a se tomar, so é aplicada

mediante dois itens, como por exemplo investir ou nao investir e vender ou investir. A
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verificabilidade visa representacao fidedigna, real das informacbes de modo que
apresente respectivas probabilidades, podendo essa verificabilidade ser direta e
indireta. Enquanto a tempestividade é compreendida por ter informacdes prontas e
atualizadas que podem no seu tempo ser de grande relevancia e influenciar nas
decisbes. E a compreensibilidade caracterizada pelo fato de classificar a informacao

com clareza de maneira visivel e de facil compreenséo.

2.2. IMPAIRMENT

Apébs a criagdo da lei 11.638/2007 que tem por carater definir e adaptar as
normas contabeis brasileiras com a internacional. A partir de entdo deu origem a
Reducédo ao valor recuperavel de ativos (impairment) definido pelo CPC 01 (Comité
de Pronunciamentos Contébeis 01), que tem correlacdo as normas internacionais de
contabilidade, definido pelo IAS 36.

O impairment definido pelo teste de valor recuperavel dos ativos imobilizados e
intangiveis, tem por objetivo o alcance a identificacdo da deterioragcdo ou
desvalorizacdo desses ativos por seu valor real que se encontra mediante ao
mercado. Tendo em vista dois modos de reconhecimento sendo um interno e o outro
externo.

Na interna o impairment seu valor recuperavel € determinado e reconhecido
por meio de provisdo de perdas por desvalorizacdo. Ja as externas a desvalorizagcao
€ determinada durante o ano ou pela elaboracdo das demonstraces contabeis. (CPC
01 (R1), 2010).

A identificacdo de quando deve haver a realizacéo do teste de recuperabilidade
de ativos que possam apresentar problemas de recuperagcdo, ocorre
independentemente de qualquer indicacéo seja ela de perda ou ganho. O teste deve
ocorrer anualmente, tanto para ativo intangivel com vida util indefinida ou de ativo
intangivel, mesmo se seu devido uso ndo esteja disponivel, de modo que seja
realizado uma comparagdo do seu valor contabil e do seu valor de recuperavel. E
também testar anualmente o valor recuperavel do agio que advém da combinagéo de
negocios.

A mensuracao do valor recuperavel de um ativo € a comparacéo do valor em
uso e o valor justo e escolher o maior valor entre eles, deduzindo os custos. De acordo

com a IAS 36 — Impairment, o valor em uso representa o valor presente dos fluxos de
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caixa futuros que se espera ser originado por um ativo ou unidade geradora de caixa.
Jé o valor justo (fair value) é o valor pelo qual o ativo pode ser negociado.

De Acordo com CPC 01 (R1) “O objetivo deste Pronunciamento Técnico é
estabelecer procedimentos que a entidade deve aplicar para assegurar que seus
ativos estejam registrados contabilmente por valor que ndo exceda seus valores de
recuperacdo”. Segundo Niyama e Silva (2013), o calculo com relagdo ao valor
recuperavel dos ativos, ocorre quando o valor contabil de um determinado ativo é
superior ao valor que seria recuperavel. Por outro lado, também existe a possibilidade
de que o valor contabil do patrimonio liquido seja superior ao valor das acdes no
mercado, sendo assim mensurado o ativo como valorizagao.

Niyama e Silva (2013), destaca a forma de se calcular o valor em uso onde é
definido por uma operacao trivial da matematica financeira, sendo da seguinte forma:

1) passo identificar o valor em uso, que traz os fluxos de caixa para o valor
presente. E juntamente com a taxa de desconto ao ano e o tempo estimado de vida

Gtil para determinar o valor em uso.

FLUXO DE CAIXA
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M Série 1
Fonte: adaptado Niyama e Silva (2013)

Sendo assim, utilizando uma taxa de desconto (%) ao ano aplicada na formula:

X N X N X N X
(1 +taxa)! (1+taxa)? (1+taxa)® (1 + taxa)*

Valor em uso =

Em que:
X = Fluxo de Caixa (a ser Gerado)
TAXA = Taxa De Desconto % ao ano
ApOs ter encontrado o valor em uso comparar com o valor de troca e escolher

0 que for maior dos dois.
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2) passo € comparar o valor contabil com o valor recuperavel (que é o valor
maior entre a comparacdo do valor em uso com valor de troca), como dito
anteriormente. Apés esse segundo passo identifica se 0 registro na contabilidade
desse determinado ativo esta a maior que seu valor recuperavel ou a menor. Caso o
valor contabil registrado estiver a maior que seu valor de recuperacéo devera ser feito
a atualizacdo do mesmo na contabilidade determinando seu valor de perda por
desvalorizacéo.

O impairment approach sistema de abordagem dos testes de recuperacao, que
determina a vida util de um ativo intangivel de modo que n&o seja de extrema
confiabilidade sua delimitacdo, pelo fato de ndo conhecer o tempo correto de vida til
daquele determinado intangivel. Ja o amortization approach tem uma sisteméatica que
determina de maneira confiavel a vida util de um determinado intangivel pelo fato de
conhecer o tempo correto de vida atil. (MARTINS et al., 2013).

Definidos pelos custos de aquisicdo ou de construcdo, os ativos imobilizados
em funcionalidade, por adotar os custos como elemento de sua constru¢do se tornam
sujeitos a teste de recuperabilidade e depreciacfes, que sdo regidos pelo IAS 36
(imparidade de ativos), que tem como caracteristicas assegurar que 0s ativos nao
excedam seu valor recuperavel e definir como € determinado o montante recuperavel.
O Impairment of Assets define que os ativos devem ser depreciados de acordo com

seu consumo a partir dos beneficios econémicos gerados. (MARTINS et al., 2013)

3. METODOLOGIA

A presente pesquisa foi elaborada com intuito de verificar o impairment dos
ativos nas empresas do agronegocio. Tendo como delineamento de pesquisa 0s
respectivos objetivos e os procedimentos utilizados.

Quanto ao objetivo foram considerados os demonstrativos financeiros de
empresas do agronegdcio listadas no Ibovespa. Ibovespa é um indice que representa
dentro do mercado acionario seu desempenho e o andamento sobre o mercado das
rendas fixas e variaveis. indice esse que se definiu pelo retorno total e compde a
BM&FBovespa, pois é composto de carteiras tedricas de acdes de empresas que
negociam por pregdo eletrébnico (BVM&FBOVESPA, 2017). Ibovespa objetiva
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particularmente em identificar e representar o desempenho das cotacbes médias dos
ativos negociados dentro do mercado de a¢bes nacional.

O periodo da pesquisa verificado na BM&FBovespa das empresas do
agronegocio visa identificar através dos dados anuais dos demonstrativos
consolidados de 2013 até 2015, qual impacto do valor do impairment nas empresas
adotadas na pesquisa BRF S.A, Cosan S.A. Industria e Comércio, JBS S.A e Marfrig
Global Foods S.A.

Segundo Gil (1999 apud BEUREN, 2014), diz o seguinte com a rela¢ao a forma
de pesquisa bibliogréfica, sua respectiva elaboracéo é feita com um espelho de um
material que ja foi produzido, espelho esse retirado de artigos cientificos, teses e
principalmente livros.

Quanto ao procedimento utilizado foi utilizado a pesquisa bibliografica e
documental, voltada a averiguar como deve ser elaborada o procedimento de perdas
do valor recuperavel dos ativos, de modo a identificar os fatores que devem ser
levados em consideracdo para tais calculos, desde aclarar a quantidade minima
exigida de realizacdes dos testes dentro do exercicio, e como determinar a respectiva
taxa de desconto sobre os ativos no periodo de elaboracao do teste.

A pesquisa quanto ao teste de impairment, tem por fundamento apresentar seu
impacto no resultado da empresa de forma mais precisa possivel, evitando distor¢ces
por parte do usuario da demonstracdo financeira. O estudo elaborado destacou
limitagcBes importante quanto aos estudos e objetivos realizados apenas no setor do
agroneg0cio, ndo considerando outros setores importantes para o pais e também

mecanismos importantes para uma representacao fidedigna, por exemplo, fair value.

4. ANALISE E DISCUSSAO DE RESULTADOS

A analise elaborada dos dados fornecidos pela BM&FBovespa diante de quatro
grupos de empresas do agronegdcio brasileiro listadas na bolsa e tem por intuito
identificar e verificar o valor do impairment, ou seja, a avaliacdo ou analise da perda
ao valor recuperavel. Sao elas: (i) BRF S.A, (ii) Cosan S.A. Industria e Comércio, (iii)
JBS S.A, (iv) Marfrig Global Foods S.A.

A Deliberagdo CVM n° 639/10 destaca que seja realizada avaliacdo da

recuperacdo de todos os itens que integra o imobilizado da empresa e se houver
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indicio de perda, o registro do seu valor deve ser alterado para corresponder
adequadamente o seu valor de realizacdo seja ele de venda ou do proprio uso.

4.1 BRF S.A

A BRF S.A (2013), realiza anualmente a analise de indicios de perda no valor
recuperavel tanto do ativo imobilizado quanto da recuperacéo de agio, investimentos
esses que foram testados em 2013 e ndo foram identificados ajustes ou perdas no
valor recuperavel desta maneira ndo sendo necessario submeter os ativos em questao
a testes de impairment que seriam elaborados através da metodologia de fluxo de
caixa descontado. Ja para os ativos intangiveis que sao recursos identificaveis sob
controle da companhia tem por finalidade gerar beneficios econémicos futuros.
Podendo o ativo intangivel ter vida atil definida e indefinida.

Os ativos intangiveis com vida util definida a amortizacdo € reconhecida na
demonstracao do resultado como despesa consistente, e sdo revisados pelo menos
uma vez no ano exclusivamente no fim do exercicio. Neste caso para essa companhia
as marcas registradas no ativo intangivel que séo derivadas das combinagcdes de
negdcios com o grupo de empresas, sao classificadas com vida util indefinida, porém,
ndo sao amortizados, pois essas marcas nao tém limites estabelecidos de
contribuicdo para os fluxos de caixa, por conjuntamente com o &gio oferecer
expectativa de rentabilidade futura por se tratar de marcas.

Mas sao testados anualmente da mesma forma com relacdo a perdas por
reducdo ao valor recuperavel, de forma individual ou pelo nivel da unidade geradora
de caixa. E, também em 2013, ndo foram encontradas perdas para que fosse realizado
o teste de perda pelo valor recuperavel. A companhia utiliza como base para esses
calculos a WACC que no inglés significa Weighted Average Capital Cost, o custo de
capital utilizado em uma andlise de retorno de um determinado investimento. Nao tem
uma forma exata para se calcular, podendo ser feito de vérias formas.

Essa WACC, taxa que indica o nivel de atratividade minima do investimento. A
administracdo da BRF S.A utilizou em 2013 a WACC (11,2% a.a.) como taxa de
desconto para elaboracdo dos fluxos de caixas descontados que foram elaborados
com base no orgcamento plurianual (2014 — 2017), que tinha como projecbes de

crescimento até 2023 (5,3% a.a. até 9,8% a.a.), onde foram analisados e baseados

Revista Negocios em Projecdo, v 9, n°1, ano 2018. p. 136



em experiencias historicas e projecdes governamentais. A analise feita diante deste
cenario, como dito anteriormente, ndo foram identificados ajustes de perdas e ou
reducdes dos saldos dos ativos ao valor recuperavel, ou seja, o valor contabil
registrado € menor que o valor de recuperacao.

A BRF S.A (2014), da mesma forma retratada em 2013, os investimentos tanto
para o ativo imobilizado quanto para ativo intangivel e 4gios, ndo sofreram alteracédo
mediante a perdas no valor recuperavel que fosse necessario realizar teste de
impairment. Utilizando as mesmas formulas de calculo WACC retratadas em 2013, a
administracao utilizou como taxa de desconto a WACC (11,8 % a.a.). Foram
elaborados com base no orcamente plurianual (2015 — 2018), que tinha como
projecdes de crescimento até 2023 (6,9% a.a. até 13,1% a.a.).

Assim, em 2015 néo foi diferente, a BRF S.A ndo registrou alteracdes em seus
ativos imobilizados, intangivel e agios que fizessem praticar o teste de impairment
novamente que seria elaborado com base e de acordo com as normas internacionais
retratadas no CPC 01, 2011. Mas diferente de 2013 e 2014 que foram utilizadas
projecOes até 2023. Em 2015 o planejamento estratégico teve como base o orcamento
até 2018 e perpetuidade a partir de 2019. A administracao utilizou o WACC de (14,3%
a.a.) como taxa de desconto.

4.2 Cosan S.A. Industria e Comércio Cosan

O Impairment na Cosan Limited (2013) € feita anualmente uma analisa a perda
ao valor recuperavel dos ativos imobilizado, intangivel e agios (goodwill). De maneira
a identificar dentro do ativo imobilizado, intangivel e agios as respectivas depreciacées
e ou amortizacdo, de combinacdes de negdcio, provocado no decorrer desse periodo
referente as negociagdes. Em 31 de dezembro de 2013, por exemplo, a Cosan Limited
conforme destacado na bolsa nédo foi identificada indicadores de perdas,
principalmente sobre as combinac¢des de negociagdes dos 4gios, perdas testadas em
atendimento ao CPC 01.

Sobre a neutralidade dos resultados obtidos em 2013 ou a nao identificacéo de
identificadores de perdas, foi utilizado para esse calculo fluxo de caixa descontado

gue teve como taxa de desconto, taxas que variou entre 7,5% e 11,5%, (custo médio
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ponderado de capital). Taxas essas que refletem riscos aos ativos relevantes da
unidade geradora de caixa.

Conforme dados da Cosan S.A. Industria e Comércio (2014), anteriormente
chamada Cosan Limited, da mesma forma em 31 de dezembro de 2014, a analise de
perda ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa contendo agio, nao foi
mensuravel perdas, ou seja, hdo houve indicios de reconhecimento de impairment. E
para esses resultados do fluxo de caixa descontados, foi feita avaliacdo ou
reconhecimento de perdas utilizando as mesmas taxas que em 2013 que variou entre
7,5% e 11,5%.

Em confluéncia aos anos anteriores, a empresa Cosan S.A. Industria e
Comeércio (2015), em 31 de dezembro de 2015, ndo reconheceu perdas de valor de
ativos e agios recuperaveis. O reconhecimento das perdas e de recuperacao depende
extremamente das condi¢cfes retratadas pelo mercado no momento do periodo de
teste, pois envolve fatores econémicos e tecnoldgicos, ndo sendo possivel identificar
futuramente perdas ou ganhos de materiais futuros.

Desta forma como falado anteriormente o reconhecimento é feito uma vez no
ano onde ir4 identificar através da mensuracdo do impairment se houve perda ou
ganho. Os fluxos de caixa descontados para avaliar as perdas do valor recuperacéo
dos ativos foi utilizado umataxa de 12,9% (custo médio ponderado de capital), destaca
ainda que o dolar ndo impactaria ou teria efeito sobre as projecbes ao valor

recuperavel.

43JBS S.A

A JBS S.A em 2013, conforme dados fornecidos pela Bovespa, os ativos
imobilizados, intangiveis e agios sao testado anualmente de acordo com a reducao
do valor recuperavel de ativos, conforme exigéncias do IAS 36/CPC 01 R1. Os
resultados obtidos em 31 de dezembro de 2013, dos ativos tangiveis e intangiveis
utilizando os fluxos de caixa descontados a empresa evidenciou o valor registrado
contabilmente inferior ao valor presente no mercado, desta forma ndo obtendo perda,
mas sim um ganho dos determinados grupos de ativos.

J& para os agios utilizou os mesmos modelos do fluxo de caixa descontado

como os tangiveis e intangiveis. Onde foram estimados para esse fluxo de caixa, taxas
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de crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos e
capital de giro futuros e taxas de descontos. Taxas essas advinda do resultado da
formula de céalculo WACC que variou de 8,9% a 10,2% ao ano, para calculo dos fluxos
de caixa futuros, ndo identificando perdas provenientes no calculo.

Do mesmo modo que ocorreu em 2013, os resultados obtidos em 31 de
dezembro de 2014, dos ativos tangiveis e intangiveis utilizando os fluxos de caixa
descontados, a empresa obteve o valor registrado contabilmente inferior ao valor
presente no mercado, desta forma ndo obtendo perda, mas sim um ganho dos
determinados grupos de ativos. Para o agio adotou as mesmas premissas utilizadas
no ano de 2013, ocorrendo mudancas apenas ha taxa WACC, que foi de 8,9% a 10,3%
ao ano. Nao reconhecendo perdas ao valor recuperavel.

JBS S.A em 2015, ndo demonstrou resultado com relacdo aos ativos
imobilizados em seu relatério com relagdo a perdas ou ganhos de valor recuperavel.
Mas para o agio destacou, em 31 de dezembro de 2015, através do calculo do fluxo
de caixa descontado com taxa de desconto através do céalculo WACC que variou de
9,1% a 10,5% ao ano. Nao foram identificadas possiveis perdas ou indicativos de
perdas, visto que o valor em uso é superior ao valor liquido contabil na data da

avaliacao.

4.4 Marfrig Global Foods S.A.

Marfrig Global Foods S.A. (2013), de acordo com a Deliberagdo CVM 639/10
CPC 01(R1), reducao ao valor recuperavel de ativos, que imp&e a avaliacdo anual de
ativos que possam ter sofrido desvalorizacdo. No findo do exercicio de 31 de
dezembro de 2013 a empresa, ndo identificamos indicios de ativos registrados
contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por
venda, ou seja, ndo houve perdas ou desvalorizacdo que necessitasse fazer teste de
impairment, para ativo imobilizado.

Em conformidade com a deliberacdo CVM 639/10 CPC 01 (R1), a reducéo ao
valor recuperavel de ativos, adotado pela Marfrig Global Foods S.A., o teste de
impairment dos agios e dos ativos intangiveis que tem vida util indefinida é realizado
anualmente. Ja para intangiveis que tem vida util definida é realizado sempre que

houver evidéncias de nao realizagdo dos mesmos.
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Os fluxos de caixa descontados para avaliar a recuperabilidade dos ativos, teve
como base o planejamento estratégico de 2014 a 2018, e 6rgdos governamentais (por
exemplo, ABIEC, ABIPECS, USDA), projecbes de mercado de associacdes e
projecdes de crescimento histéricos. Em 31 de dezembro de 2013, néo foi identificado
indicios de ativos registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de
ser recuperado por uso ou por venda. Porém a empresa ndo destacou em seu
demonstrativo a devida taxa de desconto que foi utilizado para calcular os fluxos de
caixa descontado dos ativos em questao.

Em 2014 a Marfrig Global Foods S.A., igualmente em 2013 néo registrou alteracdes
em seus ativos imobilizados, intangivel e &gios, que estivessem registrados
contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por
venda, que fizessem praticar o teste de impairment. Nao sendo diferente em 2015 a
Marfrig Global Foods S.A., assim como onde o teste de recuperabilidade resultou n&o
auséncia de reconhecimento de perdas. Por meio da Tabela 1 é possivel visualizar a
subjetividade que é evidenciada por meio da taxa de desconto adotada para os fluxos

de caixa futuros, distinta para cada empresa.

Tabela 1: Demonstracéo analise Resultados

TAXA DE PERDAS PERIODO DE
DESCONTO % DECORRENTES TESTE
BRF .S.A.
2013 11,2% Nao Anual
2014 11,8% Nao Anual
2015 14,3% Nao Anual
COSAN
2013 7,5% a 11,5% Nao Anual
2014 7,5% a 11,5% Nao Anual
2015 12,9% Nao Anual
JBS S.A
2013 8,9% a 10,2% Nao Anual
2014 8,9% a 10,3% Nao Anual
2015 9,1% a 10,5% Nao Anual
MARFRIG
2013 Sem taxa Nao Anual
destacada
2014 Sem taxa Nao Anual
destacada
2015 Sem taxa Nao Anual
destacada
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Fonte: Elaborado pelo autor.
5. CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa em questdo tem por finalidade demonstrar o processo de perdas do
valor recuperavel dos ativos, no periodo de 2013 a 2015. As empresas analisadas
através do periodo informado, os resultados obtidos diante do impairment, que tem
como exigibilidade minima destacado na deliberacdo CVM 639/10 CPC 01(R1), a
elaboracdo uma vez a cada ano, normalmente ou habitualmente sempre no findo do
exercicio, mas podendo ser feito a qualquer momento durante o periodo, desde que
cada ano seja na mesma data.

Observa-se perante as empresas analisadas a ndo incidéncia do impairment,
ou seja, ndo houve perda do valor recuperavel perante aos dados analisados
fornecidos pela BM&FBOVESPA, apesar das taxas de descontos serem variadas de
empresa para empresa, observa uma subjetividade pelo fato da taxa ndo seguir uma
uniformidade, e cada empresa utilizam uma maneira de se calcular de modo que
considere a forma mais correta, calculo esse que ndo seguem um padréo ou algo
concreto que é estabelecido e sim 0 que a administracao considera perante o mercado
atual e futuro.

A elaboracdo da analise que visava destacar a reducao do valor recuperavel
de ativos das empresas analisadas foi consequentemente controversa, por nao ter
havido incidéncias de perdas perante os resultados obtidos.

A metodologia utilizada visa através da pesquisa bibliografia identificar através
dos materiais ou espelhos fornecidos pelos dados da Ibovespa de 2013 a 2015,
elaboradas e publicadas anualmente, fornecendo resultados significativos que gere
informacdes para usuérios investidores, credores quanto ao teste de impairment.

As principais limitacBes da pesquisa, periodo de 2013 até 2015, analise apenas
de empresas do agronegdécio e poderia reportar outros mecanismos importantes da
IFRS. Como sugestbes para novas pesquisas, trabalhar com fair value, leasing e
outros setores importantes para a economia nacional.

ApoOs a analise sobre o teste de impairment feita diante dessas quatro empresas
do agronegécio listadas na BM&FBOVESPA visto que todas praticam, anualmente
sempre no final do ano-calendario, por meio do fluxo de caixa descontado a

mensuracdo de perdas ou ganhos do valor recuperavel de ativos imobilizados,
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intangiveis e 4gios, afim de que caso reconheca perdas desse grupo de ativos praticar
0 reconhecimento das perdas nos demonstrativos financeiros.

Outra observacédo a se destacar € que a taxa de desconto para o calculo do
fluxo de caixa descontado desses grupos de ativos analisados, difere de empresa para
empresa. Deste modo ressalto que a taxa de desconto depende estritamente do que
as empresas levam em consideracdo para se chegar nessas taxas, reportando a

subjetividade no processo.
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